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Palmecentrets kapitalplaceringspolicy anger ramen for etik- och placeringskomittén i deras
arbete med att forvalta de medel som utgor Solidaritetsfondens och Palmecentrets kapital. I
de fall omstindigheterna skulle vara sddana att denna policy inte dr dndamaélsenlig kan
ledamot i kommittén eller ledningsperson i Palmecentret begidra att styrelsen medger
undantag fran denna policy under l6pande ar.

FORVALTNINGSORGANISATION

Etik- och placeringskomittén ansvarar pa uppdrag av Palmecentrets styrelse for att forvalta
Solidaritetsfondens och Palmecentrets kapital. Kommittén bestar av generalsekreterare,
ekonomichef samt fyra externa radgivare: tva placeringsradgivare och tva etikradgivare.
Kommittén utses arligen av styrelsen. Etik- och placeringskomittén har minst ett protokollfort
mote per ar.

Palmecentrets generalsekreterare och ekonomichef samt en av tva placeringsradgivare i
forening har behorighet att besluta om investeringar i nya tillgdngar, eller andringar i befintliga
tillgdngar. Beslut fattas vid kommitténs moten eller 16pande via telefon eller andra
kommunikationskanaler. Beslut utanfér ordinarie méte protokollfors vid nastkommande
mote.

Forvaltningen skall efterstrava god avkastning med hansyn till de hallbarhetsaspekter som
definieras i bilaga 1 till denna policy. Hansyn ska tas till riskbegransande riktlinjer.

MAL FOR KAPITALFORVALTNINGEN

Malen for kapitalforvaltningen ar att 1) trygga kontinuerlig tillvaxt av kapitalet och 2)
sdkerstilla ansvarsfull konsolidering av organisationen.

1) Avkastningsmdl:

- Arlig direktavkastning pd nominell 3% av marknadsvirdet pd det forvaltade
kapitalet vid drets borjan. Direktavkastning kan dterinvesteras i verksamheten sd
ldnge totalavkastningsmdlet dr uppndtt.

- Arlig totalavkastning (direktavkastning plus vdrdedkning) om nominell 5% av
marknadsvdrdet pa det forvaltade kapitalet vid drets borjan. Malet dr ett snittmdl
over en femdarsperiod.

2) Konsolideringsmal.:
- Marknadsvdrdet pa Palmecentrets eget kapital ska uppga till minst 50% av centrets
externa rorelsekostnader (definierat 1 Palmecentrets budget) plus oOvriga
lonekostnader. Detta ger tillrdckliga reserver for att avveckla verksamheten pd ett
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ansvarsfullt sitt om de finansiella forutsdttningarna kraftigt forsamras. Under en
eventuell konsolideringsperiod ska verksamheten prioritera att sbka ny finansiering.
Marknadsvdardet pa Solidaritetsfondens andel av det forvaltade kapitalet ska uppga
till minst 50% av driftskostnaderna for ett kansli med tre anstdllda under tre ar med
en verksamhet pa tva miljoner arligen utan extern finansiering.

TILLGANGSSLAG OCH FORDELNING AV FORVALTAT KAPITAL

Palmecentrets och Solidaritetsfondens tillgangar far placeras i nagot av foljande alternativ

- Likvida medel (korta rdntor)

- Obligationer (korta rdntor)

- Aktier

)

- Alternativa placeringar s@som rdnte- och aktiefonder, hedgefonder med begrdnsad risk

Inom respektive tillgdngsslag far investeringar uppga till max nedanstaende procent av totala
tillgangar vid anskaffningstillfallet.

Tillgdngsslag Min Max
Aktier, direkt 0% 10 %
Foretagsobligationer 0% 35 %
Svenska staten, rantor 0% 40 %
Hedgefond, rantor 0% 25 %
Réntefonder, rantekonton 0% 60 %
Hedgefonder, aktieinriktning 0% 20 %
Aktiefonder 0% 20 %
Lagriskplacering sasom kapitalforsakring 0% 30 %

RISKBEGRANSANDE RIKTLINJER

Palmecentrets och Solidaritetsfondens tillgdngar skall placeras pa ett sddant satt att risken ar
liten men avkastningen god.

1.

2.

Investering far endast ske i aktier som dr noterade vid nordisk bors.

Placering i foretagsobligationer far endast ske i foretag som dr noterade vid nordisk
bors. Undantag fran detta far ske for placeringar upp till ett sammanlagt virde om
3 Mkr i de fall sdrskild riskbedomning gjorts och risken bedoms som lag éver tiden.

Fonden skall ha en likviditet som gor att minst 5 Mkr skall vara tillgdngliga for
betalning inom 1 vecka.

Av fondens tillgangar far hégst 2 Mkr (varde vid placeringstillfille) vara placerade i
ett enskilt bolags obligationer.

Kapital kan placeras i forvaltade vdrdepappersfonder och hedgefonder vars
placeringsinriktning overensstammer med bestdmmelserna i denna placeringspolicy

Placeringar skall ske i virdepapper som har god likviditet, d.v.s. kunna forsdljas
normalt inom en manad.

Ne
Sl

@



OLOF PALME
INTERNATIONAL

7. Investeringar i valuta eller i virdepapper som direkt bygger pa valutaspekulation far
inte goras.

8. Virdepappersaffdrer far endast ske med svensk motpart som uppfyller nedanstdende
kriterier:

- Svensk bank eller annan institution som star under Finansinspektionens tillsyn och
som har tillstand att bedriva handel med finansiella instrument for annans
rdkning i eget namn.

- Bank eller institution i annat nordiskt land som har motsvarande tillstand i det
land det verkar och som star under tillsyn i det landets tillsynsmyndighet.

RIKTLINJER FOR HALLBARA PLACERINGAR

Placeringar ska ske pa ett hallbart siatt som overensstimmer med de viarderingar som kommer
till uttryck i Palmecentrets stadgar. Placeringar skall goras i Overensstimmelse med
Palmecentrets miljo- och klimatpolicy samt andan i avsnittet om hallbarhet i Bantorget finans
AB:s och LO:s placeringspolicy (bilaga 1). Vid etik- och placeringskommitténs méten granskas
att sa sker.

UPPFOLJNING OCH EFTERLEVNAD

Generalsekreteraren ar ansvarig for att kapitalplaceringspolicyn efterlevs och f6ljs upp.
Palmecentrets kapitalplaceringspolicy faststdlls arligen av Palmecentrets styrelse.
Kapitalforvaltnings utfall rapporteras kvartalsvis till ledningsgrupp och pa arsbasis till
styrelsen.
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BILAGA 1 - HALLBARA INVESTERINGAR

Bilaga 1 ar ett utdrag ur Bantorget Finans AB, som forvaltar LO Sveriges finansiella tillgangar
och placeringspolicy samt reglerar hur Palmecentret ska ta hallbarhetshansyn vid placering.

Ur Bantorget finans AB:s placeringspolicy faststilld av LO:s styrelse 2019-06-17:
3.3 Hallbarhet

Haéllbarhetsaspekten ska jaimte avkastning och risk alltid beaktas i Bantorget Finans AB:s
placeringsverksamhet. Darfor anses ansvarsfullhet och integration av ESG-faktorer vid alla
investeringsbeslut viktigt. Vid denna bedomning ska bade forvaltare, produkt (fond mm) och
underliggande finansiella instrument utvarderas. Grundregeln ar att placering aldrig ska ske
hos forvaltare eller fond som forknippas med eller investerar i foretag som bryter mot svensk
lag eller mot internationella avtal och konventioner som Sverige undertecknat. Bantorget
Finans AB:s dgande ska baseras pa de universella varderingar som utrycks i FN:s allménna
forklaringar om de manskliga rattigheterna samt FN:s konvention om medborgerliga och
politiska rattigheter (1966) samt FN:s konvention om ekonomiska, sociala och kulturella
rattigheter (1966). Ett viktigt verktyg for att uppna detta ar att anlita ESG4Real-certifierade
kapitalforvaltare (relevant for kapital inom tillgangsklasserna noterade aktier och
foretagsobligationer och aktiva och indexniara mandat). Dessa kapitalforvaltare uppfyller vara
krav inom ansvarsfulla investeringar som inkluderar exkludering, normbaserad screening,
ESG-analys, integration och aktivt dgarskap. Kapitalforvaltarnas efterlevnad av ESG4Real ar
certifierad av en oberoende certifieringsorganisation ackrediterad enligt ISO17065 fran ett
policy-, process- och rapporteringsperspektiv, vilket ger en tillforlitlig och kontinuerlig
kvalitetskontroll. Bantorget Finans kommer pa ett transparent satt kommunicera hur stor del
av vart kapital som ar forvaltat av ESG4Real-certifierade kapitalforvaltare pa sin publika
hemsida.!

Bantorget Finans AB:s tillgdngar far inte placeras i foretag som har oacceptabla
arbetsforhallanden eller som motarbetar facklig organisering. Den Internationella
Arbetsorganisationen ILO:s konventioner ska vara vigledande for vad som ar etiskt acceptabla
placeringar. Sdlunda far Bantorget Finans AB inte placera sina tillgdngar i foretag som inte
respekterar och foljer de grundlaggande ILO-konventionerna

« Frihet att bilda och ansluta sig till en facklig organisation (nr 87) och ratten till kollektiva
forhandlingar (nr 98)

« Forbud mot slav- och tvingsarbete (nr 29 och 105)
» Forbud mot barnarbete (nr 138 och 182)

» Forbud mot diskriminering av individer beroende av t.ex. hudfarg, kon, religion eller politisk
uppfattning (nr 100 och 111)

t For mer information om kraven i ESG4Real, besok riainternational.org (RIA International ar den
ideella organisation som dger och utvecklar ESG4Real).
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« OECD:s riktlinjer om multinationella foretag samt ILO:s trepartsdeklaration for multi-
nationella foretag i enlighet med dess medbestimmandedelar paragraferna 55-57.

Foljande miljokonventioner och regelverk ar av sarskild vikt nar ett foretags verksamhet
bedoms ur ett miljoperspektiv:

« FN:s ramkonvention om klimatforandringar inkl. Kyotoprotokollet

» Wienkonventionen for skydd av ozonskiktet inkl. Montrealprotokollet
« Baselkonventionen angdende gransoverskridande transport av avfall
« Stockholmskonventionen om langlivade organiska foreningar

« Parisavtalet

Miljokonventionerna ar primart riktade mot regeringar vilket innebar att tolkning och kontroll
pa foretagsniva ar svart varfor det handlar om ett forhéllningssitt fran foretagets sida som ar i
linje med principerna i dessa konventioner.

Bantorget Finans AB far inte placera i verksamhet som direkt eller indirekt avser tillverkning,
distribution eller anvindning av landminor och klusterbomber och ddrmed bryter mot FN:s
vapenkonventioner.

Utover detta ska Bantorget Finans AB inte placera i foretag som har sin huvudsakliga
verksamhet inom produktion eller distribution av pornografi eller sysslar med oetisk
marknadsforing eller bristande produktsidkerhet.

Vid urval av forvaltare ska alltid de etiska aspekterna utvarderas och utgora ett nodvandigt
kriterium for placering. I bedémningen laggs betydande vikt vid att kapitalforvaltaren ar
certifierad enligt ESG4Real och Bantorget Finans AB kommunicerar dven denna férvantan
tydligt till sina kapitalforvaltare som &nnu ej ar certifierade. Om en forvaltare i sin
placeringsinriktning genererar mervarde for LO och LO:s viarderingar ska detta beaktas vid
urval och forvaltarutvardering.

Vid misstanke om oetisk verksamhet hos forvaltare eller det viardepappersforvaltare placerar
i, ska sakforhallandena utan drojsmal utredas. Om misstanken bekriftas ska forvaltaren i
forsta hand forsoka paverka sakforhéllandet och pévisa att sakforhallandet avhjalpts. I annat
fall ska forvaltningsuppdraget eller investeringen snarast avvecklas. Redovisning av
héllbarhetsfragorna behandlas i Bantorget Finans styrelse tva gdnger per ar.



